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CORPORACION LA PRENSA, S.A,

Estado de Sltuacién Financiera
30 de septiembre de 2021
(Citras en balhoas)

30 de septiginbre 31 de diclembre

Notasg 2021 2020
Activos No Auditado Auditado
Actlvos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo 8 4,354,936 4,559,083
Activos flnancleras a valar razonable con
camblos en atros resuftados integrates 7 5,574,689 5,788,967
Guentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 5y8 2,077,857 2,462,564
Inventarios g 1,304,374 1,885,805
Otros activos 12 60,422 67,123
Total de activos cortlentes 13,372,278 14,773,652
Activos nho corrientes:
Propledades, maquinarlas, maobillario, equipos y mejoras 11 10,935,834 12,784,361
Impuesto diferido 21 74,206 31,701
Otros activos 12 4,660,624 4,809,166
Total de acilvos no corrientes 15,870,563 17,625,228
Total de activos 29,042,841 32,398,780
Paslvos y Patrimonio
Paslvos corrienies;
Obiigaciones financieras, porcldn cortients 14 667,285 468,889
Cuentas por pagat comerciales y otras por pagar 15 900,498 931,101
Oftros pasivos 16 1,206,626 1,127,296
Total de pasivos corrientes 2,774,409 2,527,286
Pasivos no corrientes:
Cbligaciones financleras, porcién no cortlente 14 - 9,666
Provisién para prestaclones laborales 1,086,669 1,068,722
Total de pasivos no cortlentes 1,086,559 1,088,388
Total de pasivos 3,860,968 3,595,674
Patrimonio:
Acclones comunes 17 1,635,332 1,835,332
Capital Adicional pagado 1,021,171 1,021,171
Acclones en tesorerfa 17 (1,304,788} {1,304,788)
Camblos netos en acilvos financieros a
vator razonable en otro resuitado integral 488,966 504,338
Utilidades no distibuidas 7 23,341,192 265,847,063
Total de patrimonio 25,181,873 28,803,108
Total de pasivos y patrimonlo 20,042,841 32,398,780

L as notas adjuntas forman parte integral de estos estados financleros censolidados,
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CORPORACION LA PRENSA, S.A.

Estado de Resultados Integrales
Por ef perfodo terminado el 30 de septlembre da 2021
{Glfras en balboas})

Nueve meses terminados ef 30 de septiembre

Molas 2021 2020
No Auditado Ng Auditado
Trimestre Acumulado Trimesire Acumulada
Ingresos por operacionas;
Venta de publicidad 904,943 2,464,678 926,963 3,231,012
Venta de petiddicos 538,184 1,675,380 641,939 2,021,120
Divislén comercial 5 71,469 473,483 63,284 901,184
Total de ingresos de operaclones 1,514,586 4,503,551 1,532,186 6,163,316
Costos y gastos de operaclones:
Costo de produccidn 156,358 651,985 175,179 1,115,044
Gastos administrativos y de operacién 5y 20 2,181,411 6,288,949 2,573,981 8,492,162
Depreciacién y ameriizaclon i 592,432 1,788,339 450,676 1,373,928
Tolal de cosios y gastos en operaciones 2,930,201 8,728,273 3,199,836 10,082,034
Pérdida en operaciones (1,415,605} {4,225,722) (1,667,650} {4,828,718)
Otros ingresos {gastos):
Otros Ingrasos, nelo 19 112,568 469,817 520,850 969,278
Intereses ganados 7 35,707 147,239 81,863 255,357
Gastos de Intereses 14 {14,971} {29,052) (8,472) {(19,148)
Total de otros ingresos, neto 133,304 588,004 594,341 1,205,487
Pérdida del afio antes del impuesto
sobre la renta {1,282,301) (3,637,718) (1,073,309) (3,623,281}
Impuesto sabre la renla 21 (1,510) 33,164 39,577 186,577
Pérdida del periodo {1,283,811) (3,604,554) {1,033,732) {3,436,664)
Otros resuliados integrales:
Pariidas que son o pueden ser reclasificadas a resultados:
Camblas netos en inverslones a valor razonable
con camblos en otro rasullado Integrat 7 5,448 (15,372} {21,960) (67,081)
Total de otros resultados inlegrales 5,448 {15,372) {21,960) {67,081}
Pérdida Integral, neta (1,278,363) (3,619,926) {1,055,692) (3,503,735)
Pérdida neta por accion 18 {0.85) {2.38) {0.68) {2.26}

L.as notas adjuntas forman parte integral de eslos estados flnancieros consofidados.
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CORPORACION LA PRENSA, S.A.

Estado de Cambios en ¢l Patrimanio
Por el periudo terminado ef 3¢ de sepfiembre de 2021
(Cifras en balbaas]

No Auditado

Salds 21 31 de diciembre de 2019
Pérdida del afin

Otro resuitado integrals
Cambios nelos en valuacion de inversiones a VROUL

Total de resultado integral del afic 2020

Transacciones ahribuibles a los accionistas
registradas directamente en ] patrimonio:
Acciones emitidas
Impuesto complementario

Total de transacciones atiibuibles a los accionistas
registradas directamente en ef patrimenio

Saido al 31 de diciembre de 2020
Pérdida del perdode

Otre resuttado integral:
Gambios netos en valuacién de inversiones a VROUI

Total de resultado Integral del periodo 2021

Jransacciones atribuibles a los actlonistas
registradas directamente en ef patrironio:
Acclones emitidas
Impueste complementario

Total de transacciones atribuibles a [os acsionistas
registradas directamente en el patrimenic

Saldo al 30 de septismbre de 2021 {No Auditado)

Las notas adjuntas forman parte Integral de estos estados financieros conselidados.

Notas

Carnbios netos
en actives
financigres a
valor razonable
Capital con cambios en
Agclones adicicnal Acoiones en ofro resultado Utllidadles Totalde
comunes pagace lesoretiz integral no distribuidas patrimenio
1,635,332 1,021,171 (1,304,738) 288,708 31,108,760 32,750,180
- - - - (4,180,132} (4,160,132)
- - - 214,635 - 214,533
- - - 214,633 {4,160,132) {3,945,498)
- - - - {1.575) {1.575)
- - - - (1.575) {1,575)
1,635,332 1,021,971 ﬁ.wch“ﬂmmw 504,338 26,947,053 28,803,105
- - - - {3,604,554) (3,604,554)
- - - {15.372) - {15.372)
- - - (15,372} 3,504,554) {3,695,926}
- - - - {1.807) {1.307)
- - - - {1,307) (1,307}
1,635,332 1,021,171 {%,304,788) 488966 23.341,182 25,181,873
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GCORPORACION LA PRENSA, 5.A,

Estado de Flujo de Efectivo
Por el periodo terminado el 30 de septiembre de 2021
(Cliras en balboas})

Flujos de efectivo de |as actividades
de operacidn:
Pérdida neta
Ajustes para conciiar la pérdida neta con al efectivo
neto ulllizado en fas actividades de aperacion:
Depreciacion y amortizacion
Impuesto sobre la renta
Provislan para pérdida crediticla esperada
Baja de activos 1]jos
Consuma de plezas y repuestos
Provision para prima de antigliedad
Cambios netos en aclivas y pasives de operacldn:
Dlsminugién en cuentas por cobrar comerciales
y oras cuentas por cabrar
Disminucién en inventarlos
Disminucion en olras activos
Disminucién en cuentas por pagar comerclales
y otras cuentas por pagar
Disminuclén an otros pasivos
Pago de prestaclones taborales
Flujos de efective por las actividades
de operacidn
Impuesto sobre la renta pagado
Flujos de efectivo neto por las actividades
de operacién
Fiujos de sfectivo de las actividades
de inversién!
Compras de mabiliarlo, equipo ¥ repuestos
Compras d¢ Inversiones en valores
Radencién de inversiones

Fiujos de efectlvo de las actividades
de inverslon

Flujos de efectivo de las actividades
de financiamtento:
Pago de préstamos por pagar
Produslo de sobregira bancario
Impuesto camplementario

Fiujos de efectiva por las aclividades
de financiamiento

Aumento (Disminucién) neia en et efective y equivalentas de alactivo
Efeclivo y equivalentes de efecilvo al iniclo del afio

Efectivo y squivalentes da efectivo al final del afio

Las notas adjuntas forman parte Infegral de eslos astados financleros consolidados.
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Por los nuaves meses terminado el
30 de septlembre

2021
No Audilado

(3,604,554)

1,788,339
(33,163)
90,000
45,761
31,123
27,837

204,697
591,431
138,939

(30,603)
79,330

e

{580,863)
7,062

{573,801)

(18,696)
(201,075}

400,000

182,229

{49,016)
237,748

{1,305)
187,425
(204,147)
4,559,083

4,354,936

2020

No Audilado

(3,436,864)

1,873,928
{91,548)
90,000
41,190

618,484
2,267,694
681,358

263,679

(481,465)
(893,429)

(626,434)

(308,197)
2,016

(301,181)

(3,180}
(2,005,621)
2,500,000

491,199

(46,603)
280,540
(1,576)
232,361
422,579
2,872,509

3,204,888




CORPORACION LA PRENSA, S.A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Fstados Financieros Consolidados
Por el afio terminado el 30 de septiembre de 2021
(Cifras en balboas)

1. Informacion corporativa

Corporacién La Prensa, S.A., fue constituida mediante la Escritura Piblica No.11,758 del 19
de octubre de 1979, bajo las leyes de la Repdblica de Panamé e inici6 operaciones en
diciembre de 1979. Mediante Resolucién CNV No.189, las acciones comunes de capital de
Corporacién La Prensa, S.A., estan inscritas en la Superintendencia del Mercado de Valores
de la Replblica de Panama.

La actividad principal del Grupo es la publicacion, distribucién y venta de los diarics La
Prensa y Mi Diario, la impresién de todo tipo de artes graficos y la venta de publicidad
incluida en los diarios, los subproductos suplementos y los diarios en las paginas digitales y
redes saciales.

Las operaciones del Grupo estan reguladas por la Superintendencia del Mercado de Valores
de acuerdo con la legislacion establecida en el Decreto Ley No.247 de 16 de julio de 1970,
modificado por Decreto Ley No.1 de 1999, por Decreto Ley No.67 de 2011, por Decreto Ley
No.12 de 3 de abril de 2012 y por Decreto Ley No.56 de 2 de octubre de 2012.

Corporacién La Prensa, S.A es duefia de 100% de las acciones de capital de las siguientes
compafifas subsidiarias:

+ Inmuebles Industriales, S.A. Socledad Andnima, constituida el 12 de mayo de 1980
bajo las leyes de la Replblica de Panama. Su actividad principal es de bienes raices y
alquiler,

+ Corprensa Internacional, Corp. Compaiifa constituida el 18 de mayo de 2009, bajo las
leyes de las Islas Virgenes Britanicas. Su actividad principal es administrar los fondos
de Corporacién La Prensa, S.A. y Subsidiarias.

La oficina principal del Grupo estd ubicada en la Avenida 12 de octubre y Calle C, Las
Sabanas, Ciudad de Panaméa, Replblica de Panamé. Al 30 de septiembre de 2021, la
Compafila mantenfa un total de 197 empleados permanentes (2020: 201).

Los estados financieros consolidados al 30 de septiembre de 2021, fueron aprobados por fa
Administracion el 27 de noviembre de 2021.

2. Bases para la preparacion de los esiados financieros consolidados
2.1. Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros consolidados de Corporacién La Prensa, S.A. y Subsidiarias al
30 de septiembre de 2021, han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), promulgadas por el Gonsejo de

Normas Infernacionales de Coniabilidad (IASB).
8 5;/
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CORPORACION LA PRENSA, S.A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Por el afio terminado el 30 de septiembre de 2021
(Cifras en balboas)

3. Bases para la preparacion de los estados financieros consolidados

2.2. Declaracion de cumplimiento

2.3.

2.4.

Los estados financieros consolidados de Corporacién La Prensa, S.A. y Subsidiarias al
30 de septiembre de 2021, han sido preparados de conformidad con las Normas
internacionales de informacién Financiera (NIIF), promulgadas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Base de medicién

Los estados financieros consolidados de Corporacién La Prensa, S.A. y Subsidiarias al
30 de septiembre de 2021, fueron preparados sobre la base de costo histdrico,
exceptuando los activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado
integral, que han sido valuadas bajo los métodos de valuacién que se detallan en la
Nota No.7.

El costo histérico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion
otorgada a cambio de bienes y servicios.

Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros consolidados de Corporacion La Prensa, S.A. Y Subsidiarias al
30 de septiembre de 2021, estan presentados en balboas (B/.), la unidad monetaria de
la Republica de Panam4, la cual esté a la par y es de libre cambio con el dblar (US$) de
los Estados Unidos de América. La Republica de Panamé no emite papel moneda
propio y, en su lugar, el délar (US$) de los Estados Unidos de América es utilizado
como moneda de curso legal. La moneda funcional del Grupo es el balboa.

4. Cambios en las politicas contable

3.1

Modificaciones a las NIF que son efectivas de manera obligatoria para el
presente afio

Durante el afio, existen NIIF, efectivas desde el 1 de enero de 2021 y 2022, las cuales
el Grupo no tuvo interpretaciones a las NHF y enmiendas que tuvieran un efecto
significativo sobre los estados financieros consolidados. A continuacion las princlpales
modificaciones que seran efectivas para este afio y el préximo su apiicacion
anticipada.

Contratos onerosos — Costos de cumplimiento de un contrate (Enmienda a la
NIC 37}

COVID 19 - Relacionada con concesiones en arrendamients (Enmienda a la
NIIF 16)

Propiedad, Planta y Equipo: Producto obtenido antes del uso previsto
(Enmienda a la NIIF 16)

Referencia al marco conceptual - (Enmienda a la NIIF 3)

Clasificacion de activos como corrientes y no carrientes (Enmienda a la NIG 1)

9
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CORPORACION LA PRENSA, S.A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Por el afto terminado el 30 de septiembre de 2021
(Cifras en balboas)

3.1 Modificaciones a las NIIF que son efectivas de manera obligatoria para el
presente afio, continuacion

e Mejoras anuales a NIfF: Ciclo 2018-2021
e NIIF 1: Adopcién por primera vez de las NIIF
o NIIF 8: Instrumentos Financieros

La compafifa estard evaluando la implicacion de estas enmiendas en la preparacion de los
estados financieros del afio 2021.

4. Resumen de politicas de contabilidad significativas

Las polfticas de contabilidad detalladas a continuacién han sido aplicadas consistentemente
pot el Grupo a todos los periodos presentados en estos estados financieros consolidados.

4.1. Base de consolidacion
Los estados financieros consolidados al 30 de septiembre de 2021 incluyen los estados
financieros de Corporacién La Prensa, S.A. y los de sus subsidiarias Inmuebles
industriales, S.A. y Corprensa Internacional, Corp., entidades sobre las que ejerce
control. El control es alcanzado cuando la Compafiia est4 expuesta, o tiene derecho, a
rendimientos variables procedentes de su implicacion en las participadas y tiene la
capacidad de influir en esos rendimientos a través del poder sobre estas.

Guando la Compafia no posee la mayorfa de los derechos de voto, determina si existen
los siguientes factores para asegurar que posee poder sobre la participada a través de:

«  Un acuerdo contractual con los otros tenedores de vote.
»  Derechos que surgen de otros acuerdos contraciuales.
« Derechos de voto potenciales.

La Compafifa evalGa si controla una participada si los hechos vy circunstancias indican
que existen cambios en unc o més de los (3) tres factores de control antes sefialados.
Los estados financieros de las subsidiarias son incluidos en consolidacién desde la
fecha de adquisicién, fecha en la que la Compaififa obtiene el control y la Compaiiia
continuaré incluyendo dichos estados financieros hasta la fecha en fa que el control
cese. Los activos y pasives y los resultados de las subsidiarias adquiridas o vendidas
durante el afio son incluidos en el estado de resultados integrales desde la fecha en que
la Compafila adquirid el control hasta la fecha en que este cese.

La participacién no controladora representa la porcion de las utilidades o pérdidas
integrales y los activos netos que no pertenecen a fa controladora y son presentados en
forma segregada en el estado consolidado de resultados integrales y en la seccion
patrimonial del estado consolidado de situacién financiera, en forma separada de las
partidas patrimoniales netas correspondientes a los propietarios de la controladora. lLas
pérdidas atribuibles a la participacion no controladora son atribuldas como tales, aungue
este registro dé lugar a un saldo deficitario en la participacién no controtadora.
10
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CORPORACION LA PRENSA, S.A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Por el afio terminado el 30 de septiembre de 2021
(Cifras en balboas)

4.1. Base de consolidacién, continuacion

Todos los saldos, las transacciones, ingresos y gastos, dividendos y las ganancias o
pérdidas resultantes de transacciones entre las compafifas del Grupo gue han sido
reconocidas como activos han sido totalmente eliminados en el proceso de
consolidacién y se reconoce en consolidacion la participacién no controladora. Los
ostados financieros de las subsidiarias fueron preparados a la misma fecha de los
estados financieros de Corporacién La Prensa, S.A., utilizando politicas contables
uniformes.

Un cambio en la participacion en una subsidiaria que no dé lugar a una pérdida de
contro! es registrado como una transaccién patrimonial.

4.1.1.Cambios en las participaciones de propiedad del Grupo en una subsidiaria

|.os cambios en las participaciones de propiedad del Grupo en una subsidiaria que
no den lugar a la pérdida de control se contabilizan como transacciones de
patrimonio. El importe en libros de las participaciones del Grupo y de las
participaciones no controladoras se ajustan para reflejar los cambios en su
participacién relativa en la subsidiaria. Cualquier diferencia entre el monto por el
cual se ajustaron las participaciones no controladoras y el valor razonable de la

contraprestacion pagada o recibida se reconoce directamente en el patrimonio ¥
es atribuida a los propletarios de la controladora.

Cuando la Compaiifa pierde e! control de una subsidiaria, la ganancia o pérdida se
reconoce en el estado consolidado de resultados integrales y se caloula como fa
diferencia entre {i) el agregado del valor razonable de la coniraprestacién recibida
y el valor razonable de la participacion retenida (1) el importe en libros previo de
los activos (incluyendo la plusvalfa), y (lii) los pasivos de la subsidiaria y

cualesquiera participaciones no controladoras.

Los importes previamente reconocidos en otro resultado integral en relacion con
esa subsidiaria son registrados como si la Compaiifa hubiese vendido
directamente los activos pertinentes (es decir, reclasificado a ganancia o pérdidas
o transferido a otra categorfa de patrimonio como to especifican/permiten las NIIF
aplicables).

El valor razonable de la inversion retenida en la antigua subsidiaria, en fa focha en
que se perdit el control, deberéd considerarse como el valor razonable a efectos
del reconocimiento inicial de un activo financiero de acuerdo con la NIIF 9 o,
cuando proceda, el costo del reconocimiento inicial de una inversiobn en una
asociada o0 negocio conjunto.
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CORPORACION LA PRENSA, S.A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Fstados Financleros Consolidados
Por el afio terminado el 30 de septiembre de 2021
(Cifras en balboas)

4.2, Estimaciones criticas de contabilidad y juicios en la aplicacion de politicas
contables

El Grupo efectda estimados y supuestos gue afectan Jas sumas repottadas de
los activos y pasivos. Los estimados y supuestos son continuamente evaluados
y estén basados en la experiencia historica y otros factores, incluyendo
expectativas de eventos futuros que se creen son razonables bajo las
circunstancias. El ambiente econdmico actual ha incrementado el grado
inherente de incertidumbre en estos estimados y supuestos.

4.2.1. Juicios y estimaciones
La Administracién, en la preparacién de los estados financieros consolidados, ha
efectuado clertas estimaciones contables y supusestos crfiicos, y ha gjercido su
criterio en el proceso de aplicacion de las polfticas contables del Grupo las
cuales afectan los mentos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Las
ganancias o pérdida reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracion que son
particularmente susceptibles a cambios en el futuro estan relacionados con la
medicién del valor razonable, provisién para pérdidas crediticias esperadas de
cuentas por cobrar comerciales, deterioro de inventatios, la valuacion de
inversiones en valores, reservas para contingencias, el valor residual y la vida atil
estimada de clertos activos fijos y la provision del impuesto sobre la renta.

La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimacién que tienen un
riesgo significativo de resultar en un ajuste material, se presenta a continuacion:

4.2.1.1. Medicion de los valores razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables del Grupo reguieren
la medicién de los valores razonables tanto de los activos y pasivos
financieros como de los no financieros.

EJ Grupo cuenta con un marco de control establecido en relacién con
la medicién de los valores razonables. Esto incluye Directivos que,
tisnen la responsabilidad general por la supervision de todas las
mediciones significativas del valor razonable, incluyendo los valores
razonables Nivel 3, ‘ "

Los Directivos revisan regularmente las variables no observables
significativas y los ajustes de valorizacion. Si se usa informacién de
terceros, como avaltos de corredores o servicios de fijacion de
precios, para medir los valores razonables, los Directivos evaldan la
evidencia obtenida de los terceros para respaldar la conclusién de que
osas valorizaciones satisfacen los requerimientos de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), incluyendo el nivel
12




CORPORACION LA PRENSA, S.A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Por gl afio terminado el 30 de septiembre de 2021

(Cifras en balboas)

4.2.1.1.

4.2.1.2.

4.2.1.3.

Medicién de los valores razonables, continuacion

dentro de la jerarquia de! valor razonables dentro del que deberfan
clarificar esas valorizaciones.

Los asuntos de valoracion significativos son informados a la Junta
Directiva del Grupo.

Nivel 1: precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para
activos o pasivos idénticos.

Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel
1, que sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa {(es
decir, precios) o indirectamente (es decir, derivados de fos precios).

Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de
metcado observables (variables no observables).

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, el Grupo
utiliza datos de mercado si las variables usadas para medir el valor
razonable, entonces la medicién del valor razonable se clasifica en su
totalidad en ef mismo nivel de la jerarqufa del valor razonables que la
variable de nivel mas bajo gue sea significativa para la medicién total.

El Grupo reconoce las transferencias entre los niveles de la jerarquia
del valor razonable al final def afio sobre el que se informa, durante el
perfodo que ocurtié el cambio.

Equipo y maguinaria

Fl Grupo realiza en forma anual un analisis y revision de su equipo y
maguinaria para determinar si existe evidencia de deterioro y revisa la
vida Gtil estimada de estos activos. Dependiendo del uso y avances
tecnologicos en el mercado, el Grupo actualiza fa vida (tit de estos
activos y su valor residual.

Provision para pérdidas crediticias esperadas de cuentas por
cobrar comerciales

El Grupo realiza a cada fecha de reporte un analisis de la cobrabilidad de sus
cuentas por cobrar. Este andlisis incluye la situacion de morosidad o atraso en
los pagos esperados, la situacién econtémica de los deudores y del pals, la
experiencia de pérdida con cuentas y clientes similares, y otra informacién que
pueda tener incidencia sobre el andlisis de la recuperabilidad de las cuentas por

cobrar,
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Este andlisis permite determinar el deterioro estimado de la cartera y
se establece para dicho deterioro una reserva para pérdidas crediticias
esperadas.

4.2.1.4, Deterioro de inventatios

El Grupo realiza evaluaciones y andlisis mensuales para determinar a
existencia de materiales y suministros, de lento movimiento o
descontinuados y registra las provisiones estimadas para rebajar asf
los inventarios al valor neto realizable.

4.2.1.5. Impuestos sobre la renta

E! Grupo estd sujeto a impuesto sobre la renta; se requieren
estimados significativos al determinar la provisién para impuestos
sobre la renta. Existen varias transacciones y célculos para los cuales
la determinacién del Gitimo impuesto es incierta durante el curso
ordinario de negocios. El Grupo reconoce obligaciones por cuestiones
de auditorfas de impuestos anticipadas basadas en astimados de los
impuestos que serén adeudados. Guando el resultado fiscal final de
estos asuntos es por impuestos sobre la renta e impuestos diferidos
en el perfodo en el cual se hizo dicha determinacion. :

4.3. Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconogidos en el estado consolidado de situacion
financiera del Grupo cuando éstos se han convertido en parte obligada contractual del
instrumento.

Activos y pasivos financieros

Los activos financieros son clasificados a la fecha de reconocimiento inicial, con base en
la naturaleza y propésito de la adquisicién del activo financiero.

Clasificacién

En su reconocimiento inicial, los activos financieros son clasificados como medidos a
Costo Amortizado o VRCOUI o VRCR.

Un activo financiero es medido a costo amortizado y no a valor razonable con cambios
en resuliados, si cumple con ambas de las siguientes condiciones:

1. El activo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener
activos para obtener flujos de efectivo contractuales; y

Los términos contractuales det activo financiero establecen fechas especfiicas para los
flujos de efectivo derivados solamente de pagos de principai e intereses sobre el saldo

vigente.
Ao

14




CORPORACION LA PRENSA, S.A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financleros Consolidados
Por el afio terminado el 30 de septiembre de 2021
(Cifras en balboas)

4.3 Instrumentos financieros, continuacion

o Un instrumento de deuda es medido a VRCOUI solo si cumple con ambas de las
condiclones y no ha sido designado como YRCR:

e El activo es mantenido dentro del modelo de negocio cuyo objetivo s logrado al
cobrar flujos de efectivo contractuales y vender estos activos financieros, y;

« Los términos contractuales del activo financiero establecen fechas especfficas para
los flujos de efectivo derivados solamente de pagos de principal e intereses sobre el
saldo vigente.

Durante el reconocimiento inicial de inversiones en instrumentos de patrimonio no
mantenidas para negociar, el Grupo puede elegir irrevocablemente registrar los cambios
subsecuentes en valor razonable como parte de otras utilidades integrales. Esta
elecacion se realiza sobre una base de instrumento por instrumento.

Todos los activos financieros o clasificados como medidos a Costo Amortizado o a
VRCOUI como se describe anteriormente, son medidos a VRCR.

« Clasificacion de activos financieros entre corriente y no corriente - En el estado
consolidado de situacién financiera, ios activos financieros se clasifican en funcién de
sus vencimientos, es decir, como activos corrientes, aquelios con vencimiento igual o
infetior a doce (12) meses y como activos no corrientes los de vencimiento supetior a
dicho perfodo.

« Baja de activos financieros - Se da de baja un activo financiero s6lo cuando los
derechos contractuales a recibir flujos de efectivo han expirado; o cuando se ha
transferido los activos financleros y sustancialmente todos los riesgos y heneficios
inherentes a la propiedad del activo a otra entidad. Si no se fransfiere, ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad y se continda con el
control del activo transferido, se reconoce su interés retenido en el activo y un pasivo
relacionado por los montos que pudiera tener gue pagar. Si se retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad de un activo financiero
transferido, se continGia reconociendo sl activo financiero y también reconoce un
pasivo garantizado por el importe recibido.

+ Clasificacién de pasivos entre corriente y no corriente - En el estado consolidado de
situactén financiera los pasivos se clasifican en funcién de sus vencimigntos, es decir,
como pasivos corrientes aguellos con vencimiento igual o inferior a doce (12) meses
y como pasivos no corrientes los de vencimiento superior a dicho petriodo.

Baja de pasivos financieros - Se da de baja los pasivos financieros cuando, y solamente
cuando, las obligaciones se liquidan, cancelan o expiran activo financiero que no se
lleve al valor razonable a través de ganancias y pérdida se evalGa en cada fecha de
reporte para determinar si existe evidencia objetiva de que su valor se ha deteriorado.
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4.3 Instrumentos financieros, continuacion

Un activo financiero esta deteriorado si existe evidencia objetiva de que un evento de
pérdida ha ocurrido después del reconocimiento inicial del activo, y que el evento de
pérdida haya tenido un efecto negativo sobre las estimaciones de flujos de efectivo futuros
del activo que pueda estimarse con fiabilidad.

Las evidencias objetivas de que los activos financieros estan deteriorados pueden, incluir:
incumplimiento o mora por parte del cllente, la reestructuracion de una obligacion en el
Grupo, bajo términos que no hubiesen sido aceptados bajo otras condiciones y sefiales de
que un cliente del Grupo entrara en quiebra,

4.3.1 Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado
integral

El Grupo ha clasificado sus Inversiones en valores como activos financieros a
valor razonable con cambios en otro resultado integral. En esta categorfa se
incluyen aquellos valores adquiridos con la intencién de mantenerlos por un
perfodo indefinido.

El valor razonable de las inversiones es determinado con base en sus precios
cotizados de mercado a la fecha de repotte y los cambios en el valor razonable
son reconocidos en una cuenta de valuacion en el patrimonio hasta que los
valores sean vendidos o se determine que éstos han sufrido un deterioro de
valor; en estos casos, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente
raconocidas en el patimonio son incluidas en el estado consolidado de
resultados Integrales del afio corriente. De no estar disponible el precio
cotizado de mercado, el valor razonable del instrumento s genseralmente
estimado utilizande modelos para célculos de precios o técnicas de flujos
futuros de efectivo descontados. Para aquellos casos donde no es fiable
estimar un valor razonable, las inversiones en acciones de capital se mantienen
al costo.

4.3.2 Deterioro de activos no financieros

El valor seqln libros de los activos no financieros del Grupo, es revisado a la
fecha de reporte para determinar si hay indicativos de deterioro. Si existe algin
indicativo, entonces el valor recuperable del activo es estimado.
4 \

El valor recuperable de un activo o su unidad generadora de efectivo es el
mayor de su valor en uso y su valor razonable menos los costos para su venta.
Para determinar el valor en uso, los flujos de efectivos estimados futuros son
descontados a su valor presente utilizando una iasa de interés de descuento
que refleje la evaluacién de mercado corriente del valor en el tiempo del dinero
y los riesgos especificos del activo 0 su unidad generadora de efectivo.
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4.3.2. Deterioro de activos no financieros, continuacion

Para propésitos de la prueba de deterioro, los activos que no pueden ser
probados individualmente son agrupados dentro del menor grupo de activos
que generan entradas de flujos por su uso continuo que son altamente
independientes de las entradas de flujos de otros activos o grupos de activos
(unidades generadoras de efectivo).

Una perdida por deterioro es reversada si ha habido algin cambio en la
estimacién usada para determinar el valor recuperable. Una perdida por
deterioro as reversada s6lo hasta que el valor segin libros del activo no exceda
el valor segln libros que hubiese sido determinado, neto de depreciacion y
amortizacién, sino se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

4.4 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas pot cobrar

Las cusntas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar estan registradas a su
valor principal pendiente de cobro, menos la reserva para pérdidas de cuentas por
cobrar comerciales.

La Administracién evalGa a cada fecha de reports, si hay alguna evidencia objetiva de
que ha incurrido en deterioro de una cuenta por cobrar. Si hay evidencia objetiva de
que se ha incurrido en una pérdida por deterioro, el valor en iibros del activo es
rebajado por deterioro mediante el uso de una cuenta de reserva y la cantidad de la
pérdida es reconocida en el estado consolidado de resultadas integrales como una
reserva para pérdidas crediticias esperadas.

4.5 Inventarios

Los inventarios de materiales y suministros estan valuados al costo promedio o al valor
neto realizable, el mas bajo. La mercancfa en trénsito esta valuada al costo segan
factura.

La Administracion realiza evaluaciones periodicas para determinar la existencia de
inventario obsoleto, de lento movimiento y descontinuado y registra las provisiones
estimadas para rebajar asf los inventarios.

4.6 'Propiedades, maguinarias, mobiliario, equipos y meioras
1 Y
Las propiedades y mejoras comprenden terrenos y edificios utilizados por el Grupo.
Todas las propiedades, magquinarias, mobiliario, equipos y mejoras se registran al
costo historico menos depreciacién y amortizacion acumuladas, E! costo historico
incluye erogaciones que son directamentie atribuibles a la adquisicién o construccion

del bien.
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4.6 Propiedades, maquinarias, mobiliario, equipos y mejoras

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en llbros de!l activo 0 se reconogen
como un activo separado, segdn corresponda, solo cuando es probable que el Grupo
obtenga los beneficlos econémicos futuros asociados al bien y el costo del bien se
pueda medir confiablemente. Los costos considerados como teparaciones Y
mantenimienta se reconacen en el estado consolidado de utilidades integrales durante
ol perfodo financiero en el cual se incurren,

Los gastos de depreciacién y amortizasién son cargados a las operaciones corrientes
utilizando el método de Mnea recta, sobre la vida (il estimada de los activos
relacionados, excepto los terrenos, que no se deprecian.

Las vidas (tiles estimadas de los activos se resumen como sigue:

Edificios 30 afios
Mejoras 10 a 30 afios
Magquinaria y equipo de produccion 3 afios
Mobiliarto y equipo de oficina 3 a 10 afios
Equipo rodante 4 anos

La vida Utit y el valor residual de los activos se revisan, y se ajustan si es apropiado, en
cada fecha de reporte. Las propiedades, maquinarias, mobiliario, equipos y mejoras se
revisan para deterioro siempre que los acontecimientos o los cambios en
circunstancias Indiquen que el valor en libros puede no ser recuperable. El valor en
libros de un activo se reduce inmediatamente a su valor recuperable si el valor en
libros del activo es mayar que el valor recuperable estimado. La cantidad recuperable
es la mas alta entre el valor razonable del activo menos el costo de vender y su valor
en uso.

El inventario de piezas y repuestos estd valorado al costo. Se clasifican como las
propiedades, magquinarias, mobiliario, equipos y mejoras que usualmente son
utilizados en perfodos mayores de un afio para el mantenimiento de la magquinaria y
equipo. Estos activos se reconocen en ganancia o pérdida y otro resultado integral
cuando se dispanen para su uso.

Las construcciones en proceso estan registradas al costo y acumutan los desembolsos
y otros gastos relaclonados con la adaptacién, construccién o montaje. de una
propiedad, mejora, mobiliario o equipo.

En el afio 2020 la Administracion hizo un aniisis de la vida Gtil y valor de rescate de
magquinaria y equipo de produccion producto principaimente a los efectos causados
por la pandemia sobre el negocio de impresién en Panama y a nivel mundial y decidi6
aprobar un cambio en la aceleracion del gasto de depreciacion por un monto de
B/.891,725.
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4.6.1 Deterioro de activos

El valor en libros de los activos del Grupo, excepto por los inventarios, son revisados a la
fecha de reporte para determinar si existe un deterioro en su valor. Si dicho deterioro
existe, el valor recuperable del activo es estimado y se reconoce una pérdida por deterioro
igual a la diferencia entre el valor en libros del activo y su valor estimado de recuperacion.
La pérdida por deterioro en el valor de un activo se reconoce como gasto en el estado
consolidado de resultados integrales.

4.7

4.8

4.9

Cuentas por pagar comerclales y otras

Las cuentas por pagar comerciales y otras son registradas al costo y normalmente son
pagadas en un término de 30 - 120 dfas.

Pérdida neta por accion

La pérdida neta por accién mide el desempefio del Grupo sobre el afio reportado y se
calcula dividiendo la pérdida neta disponible para los accionistas comunes entre la
cantidad promedio de acciones comunes en circulacién durante el afo.

impuesto sobre la renta

Ef impuesto sobre la renta del afio incluye el céleulo del impuesto cortlente y el
impuesto diferido.

El impuesto carriente es el Impuesto esperado a pagar sobre la renta gravable para el
afio, utilizando las tasas vigentes a la fecha de reporte y cualquier otro ajuste sobre el
impuesto a pagar con respecto a afios anteriores.

El impuesto diferido se provisiona, considerando las diferencias temporales entre el
valor corriente de los activos y pasivos para propositos financieros y las cantidades
utilizadas para propositos fiscales. La cantidad provisionada de impuesto diferido se
estima basandose en el método de realizacién o establecimiento del valor cortiente de
los activos y pasivos utilizando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion a
las diferencias temporales en el perfodo en el que se reversen usando tasas fiscales
aptobadas o précticamente aprobadas a fa fecha de reporte. E! impuesto diferido
activo se reconoce Ginicamente cuando es probable que existiran beneficlos. futuros
contra los cuales las pérdidas y créditos fiscales puedan ser utilizados. Los activos por
impuesto diferide se eliminan cuando ya no es prabable que se generen beneficios
futuros para ser utilizados.
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4.10 Recohocimiento de ingresos

El Grupo ha adoptado la NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de
Contratos con Clientes desde ol 1 de enero de 2018, fecha de su entrada en vigencia.

El Grupo reconoce los ingresos de actividades ordinarias de forma que representen la
transferencia de bienes o servicios comprometidos con los clientes a cambio de un
importe que refleja la contraprestacion a la cual el Grupo espera tener derecho a
cambio de dichos bienes o setvicios.

El Grupo evalla sus planes de ingreso con base en criterios especfficos para
determinar si actia como principal 0 como agente.

El ingreso se reconoce en la medida que es probable que los beneficios econdmicos
fluyan hacia el Grupo y st es posible medir de forma confiable los ingresos y costos, en
caso de que los haya.

A continuacion, aparece una descripcion de las actividades principales a través de las
cuales el Grupo genera ingresos provenientes de contratos con clientes:
Venta de publicidad

Los ingresos por publicidad son reconocidos tomando como referencia ¢l momento de
su publicacién en el periddico, en sus productos impresos y digitales. Los ingresos por
inserciones en nuestras publicaciones son reconocidos en la fecha de publicacion.

Venta de periédicos

Los ingresos son reconocidos cuando los riesgos y beneficios significativos en la venta
del periédico han pasado al comprador.

ingresos pot impresiones comergiales

Los ingresos por impresiones comerciales son reconocidos tomando como referencia el
momento de la impresién comercial y entrega efectiva al comprador.

Ingresos por intereses

Los ingresos por Intereses son reconocidos en el momento en que el intérés se
acumula, tomando en consideracién la tasa efectiva del activo, a menos que su
cobrabilidad esté en duda.

Oftros ingresos por venta de articulos promocionales

{ 0s otros ingresos por venta de artfculos promocionales son reconocidos cuando se ha
entregado el bien y se han transferido los riesgos y beneficios al comprador.
20
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4.11 Costos financieros

Los intereses y otros costos incurridos relacionados con los préstamos por pagar se
reconocen como intereses incurridos conforme se incurren en e} estado consolidado de
resultados integrales.

4.12 Informacion por segmentos

Un segmento de negocios es un componente distinguible del Grupo, que se encarga de
proporcionar un producto 0 servicio individual o un grupo de productos o servicios
relacionados dentro de un entorno econémico en particular, y que estd sujeto a riesgos
y beneficios que son diferentes de los otros segmentos del negocio. Un segmento
geografico se encarga de proporcionar productos o servicios dentro de un ambiente
econdmico particular y presenta riesgos y retornos que son diferentes de los segmentos
que operan en otros ambientes econdmicos.

4.13 Provision para la participacion de los asociados en las utilidades
El Grupo tiene un sistema de participacién de utifidades y consiste en fa distribucion de
un porcentaje de las utilidades aprobadas por la Junta Directiva entre los asociados del
Grupo, siempre y cuando redinan algunos requerimientos tales como: ser asociado
permanente, haber sido objeto de una evaluacién de desempefic anual y estar
iaborando en la Compafifa en la fecha en que se reparten las utilidades. Esta

participacion se registra como un gasto del perfodo en el estado consolidado de
resultados integrales y se liquida durante el aio siguiente.

4.14 Efectivo y equivalentes de efectivo

Para propositos del estado consolidado de flujos de efectivo, los equivalentes de
efectivo incluyen depésitos a la vista del Grupo.

4.15 Acciones en tesoreria

Las acclones en tesoreria se reconocen a su costo de adquisicién.

21

SN

S




CORPORACION LA PRENSA, S.A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Por el afio terminado el 30 de septiembre de 2021
(Cifras en balboas)

5 Saldos y transacciones con partes relacionadas

Los principales saldos y transacciones con partes relacionadas se presentan a continuacion:

Las partes relacionadas incluyen al personal clave de la Gerencia 1uienes tienen autoridad y
responsabilidad para planificar, dirigir y controlar las actividades del Grupo.

No se han otorgado beneficlos de largo plazo para directores o personai clave.

Direciores y
personal gerencial Cornpariias
clave relacionadas
2021 2020 2021 2020
Activo:
Cuentas por cobrar - - 37,569 37,569
Ingresos:
Division comerclal - - - 15,130
Gastos:
Administrativos vy de operaciones 580,015 705,798 - -

6 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se detallan a continuacién para propositos de
conciliacién con el estado consolidado de flujos de efectivo:

2021 2020
Efectivo en caja 2,116 5,367
Depdsitos ala visia 4,352,820 4,553,716
4,354,936 4,559,083

22




CORPORACION LA PRENSA, S.A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Por el afio terminado el 30 de septiembre de 2021
(Cifras en balboas)

Al 30 de septiembre 2021 la Compafila mantiene fondos restringidos por la suma de
B/.1,131,000, debido a la medida cautelar de secuestro decretada por el Juzgado
Decimoquinto del Circuito Civil de Primer Circuito Judicial de Panamé, mediante Autc No.901
de 22 de junio de 2020 a favor de Ernesto Pérez Balladares en concepto de capital y costas
del proceso de la demanda que mantiene contra la Compafila.

A la fecha de emision de los estados financieros, no existe condena, ni se ha probado la
comisién de algtin delito por parte de la Compafila.

7 Activos financieros a valor razonable con camblos en otro resultado integral

2021 2020
Nalor Costo Valor Costo
razornable amortizado razonable amoriizado
Acclones 56,473 55,124 56,220 55,124
Fondos mutuos 5107,270 4,701,972 4,909,971 4,500,898
Bonos 410,946 201,980 822,796 798,910
5,574,689 5,159,076 5,788,987 5,854,932

Al 30 de septiembre de 2021, bonos por B/.410,946 (31 de diciembre de 2020: B/.822,796),
mantienen tasas de interés de 4.125% (2020: 4.125%) con vencimiento entre el 2021 y 2027.

El importe de los cambios en valor razonable de estas inversiones se registra directamente en

la cuenta de patrimonio. Al 30 de septiembre de 2021, se registr6 una pérdida no realizada de
B/.15,372 (31 de diciembre utilidad de 2020: B/.214,633).
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8 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Comgiciales:

Agervias publiciianias
Goblemo de la Repiblica de Panama

Entidadkes autdnomas del Gobieno de la Repiblica de Panama

Directas

Circulaaidn

Ciras cuentas por cobrar
Division comercial

Oiras olentas por cobrar
Empleados

Menos: provsion para pérdida crediticia asperada

2021 2020
3,214,191 8,552,613
599,076 331,146
132,267 148,603
410,330 620,219
463,783 526,180
113,082 112,911
173,485 146,667
5,106,214 5,468,339
24,284 26,397
24,613 22,411
5,155,111 5,516,147
(3,077,254 (3,053,558)
2,077,857 2,462,554

Las cuentas por cobrar comerciales presentaban ia siguiente morosidad:

2021 2020

Cortienta 396,188 352,504
De 1 a30 dias 127,166 386,736
De 31 a 60 dias 163,664 213,485
De 61 a80dias 98,000 58,290
De 91 a 120 dias 55,981 62,194
Més de 121 dias 4,265,215 4,395,130

5,106,214 5,468,339
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El término de crédito promedio para fa venta de publicidad es de 90 dias. No se cobra
intereses a cuentas por cobrar comerciales. Las reservas para pérdidas crediticias esperadas
son reconocidas sobre las cuentas por cobrar en base a andlisis de cartera crediticia
utilizando como referencia experiencias pasadas de incumplimlento de la contraparte y un
andlisis de la actual situacion financiera de la contraparte.

Del saldo de las cuentas por cobrar comerciales al final del periodo, B/.3,214,191 (31 de
diciembre 2020: B/.3,582,613) estd compuesto por Agencias de Publicidad clientes que
representan el 62.9% (31 de diciembre 2020: 65.5%) del total de cuentas por cobrar
comerciales.

Ef movimiento de [a provisién para pérdida crediticla esperada relacionada con cuentas por
cobrar comerciales durante el periodo ha sido el siguiente.

20241 2020
Saldo at inicio del afo 3,053,593 3,074,776
Provision cargada a ganancia o perdida 90,000 120,000
Disminuciéon de pérdida creditlcia - -
Nontos castigados (66,339) (141,183)
Saldo al final del afio 3,077,254 3,053,503

La Administracion evalia si existe evidencia obletiva de deterioro para cada tipo de activo
financiero, de manera individual para activos financieros significativos y colectivamente para
activos que no son individualmente significativos. Si dichas evidencias existen, se cuantifica y
registra la pérdida en los estados consolidados de resultados integrales. Esta evaluacion
resultd en un requerimiento de provision para pérdidas crediticias esperadas de B/.3,077,254
(31 de diciembre de 2020: B/.3,053,593).

Las cuentas por cobrar mayores a 121 dias incluyen saldos por B/.430,072 (31 de diclembre
2020 B/.469,487) del Gobierno Nacional y ofras entidades gubernamentales, E! Grupo
considera que estos saldos son recuperables.

Al 30 de septiembre de 2021, las cuentas por cobrar incluyen saldos por B/.2,351,266 (31 de

diciernbre de 2020: B/.2,351,266) perteneciente a una agencia publicitaria para la cual la
Compafifa continua con las gestiones judiciales.
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8 Inventarios

Los inventarios de materiales y suministros se resumen como sigue:

2021 2020

Papel 825,652 1,301,534
Tinta 237,902 276,717
Planchas 69,887 130,042
Ciros materiales 176,531 198,418
Provision para obsolescencia de imentario (8,648) (11,658)
1,301,124 1,895,054

Inentario en ransho 3,250 751
1,304,374 1,895,805

10 Inversion en asociadas
Las inversiones en asociadas se detallan a continuacion:
Asociada Actividad % de participacion
2021 2020
Publicacion y distribucion
Nueva Prensa Financiera, S.A de periddicos 11.95% 11.95%

Corporacion La Prensa, S.A. y Prensa Econémica Panamd, S.A., unieron recursos
financieros para realizar apories de capital a Nueva Prensa Financlera, S.A. con miras a
promover la publicacién de Gapital Financiero en la Republica de Panam4. El aporte inicial
del capital accionario resulté en un 30% de las acciones emitidas y en circulacion para
Corporacién La Prensa, S.A. y el 70% a Prensa Econdmica Panamé, S.A.

Le corresponde a Prensa Econémica Panama, S.A., la administracién y toma de decisiones
operativas. Prensa Econémica Panama, S.A. se comprometié a realizar los aportes de
capital necesarios para que Nueva Prensa Financiera, S.A. se mantenga como una empresa
viable. Corporacién La Prensa, S.A. acepta que los aportes adicionales que realiza Prensa
Econémica Panamd, S.A. en Nueva Prensa Financiera, S.A. implican una disminucion
porcentual del 30% originalmente adquirido, o sea que se diluye la proporcion originalmente
pactada.

La participacién de Corporacion La Prensa, S.A. en las pérdidas de la asociada Nueva
Prensa Financiera, S.A. excedié su participacion en esta asociada y, por lo tanto, el valor en
libros de la inversion en esta asociada fue reducida a cero en el afic 2007.
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11 Propiedades, maquinarias, mobiliario, equipos y mejoras

Mobillario
y equlpo Equipo Fiezas y Construccién
2021 Propledades da dficina vodante Maquinasia repuestos an proceso Tatal
Costo:
A lriclo del afio 8,709,852 6,771,360 592,013 31,286,441 2,734,819 - 50,004,185
Adiclones - 1,995 - - - 14,697 16,696
Reclasificaciones - 14,697 . - - (14,697) -
Bajas - (1,255) (86,904) - @1,123) - (119.312)
Al final del afto 8,709,552, 8,786,801 505,078 3,286,441 2,703,696 - 49,901,569
Depredacién y amortizaci 6n
acumulada:
Aliniclo del aflo 5,347,704 6,691,902 287,044 24,983,084 - - 37,303,824
Gaslo ddl afio 125,265 138,485 41,746 1,482,643 - - 1,788,339
Baias - (1 32‘55) (41 3 i Z_Sl - - - (42-428)
Al final del afio 5,472,969 6,820,222 287,617 26,465,927 - - 36,065,735
Valor en libros netos 3,236,683 {42,421} 217,462 4,820,514 2,703,696 - 10,835,834
Mobillario
yequipo Equipo Piezasy  Constucdén
2020 Propiedades  deofidna rodante Maguinaria.  repuestos &I proceso Total
Costo:
A inlclo del afio 8,708,552 6,768,357 647,153 31485633 2,761,472 13508 50,375,675
Adiciones - . - - 3,180 - 3,180
Reclaslficaciongs - 5800 - - - {5,800) -
Bajas . (2,797)  (65,140) (199,192) {19,833) (7,708) (284,670)
Al final del afio 8,700,652 8,771,360 592013 31,28844 2734819 - 50,084,185
Depreciacidny amoitizaclon
acumdacda: .
AInicio del afo 5,173,688 6,487,400 250068  22.948,1537 - - 34,859,193
Gasto def afio 174,116 207,389 62,246 2214,138 - - 2,657,890
Bajas - {2,797) (25,270) (179,192 - - (207,259}
A final del afto 5,347,704 6,691,992 287,044 24,583,084 - - 87309824 .
Valor en libros netos 3,361,848 79,388 304,969 6303357 2,734,819 - 12,784,361
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12 Oftros activos
Los otros activos se detallan a continuacion:

Fonciko de cesantia

Gastos pagados por anticipado
Impuesto sove la renta

Ciros

Corernta
No corrierte

13 Subsidiarias

2021 2020

4,274,888 4,423,041
80,422 67,123
301,980 301,980
83,856 84,145
4,720,946 4,876,289
50,422 67,123
4,660,524 4,809,166
4,720,946 4,876,289

El detalle de las subsidiarias del Grupo al 30 de septiembre de 2021 se describe a

continuacion:
Lagar de Proporcion de
Norrbre de la Actividad constitucion Fechade participacion accionatia
Subsidiaria principal yopetaciones _incorporacion y poder de volo
2020 2019
Bienes rafces Repiblica de
Inmueties Industriales, S.A y dguileres Panama 05/12/1980 100% 100%
Administradora
Corprensa International, Corp. de fordos Bvi 05/18/2000 100P% 100%
28
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14 Obligaciones financieras
Al 30 de septiembre de 2021 la Compafila mantenia obligaciones financieras, las cuales se
presentan a continuacion: '

2021 2020
A costo amartizack:
Banco General, §.A -
Sobregiro  bancario  cortratado  por B/.1,500,000 con encimiento
cortratada con tasa de irnteréde anual de 5.88% garantizado con fianza
solidaria de subsidlaria. 642,193 404,447
Préstames bancarios a una tasa de interés  Libor trimestral més un
rrargsn de 3.5%, garantizado con equipos vy consolas, con vencimiernto
en enero ce 2022, 25,082 74,108
667,285 478,555
Coriente 687,285 463,889
No corrierts - 9,666
687,285 478,555
15 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
2021 2020
Comerclales 612,650 608,721
QOtras cuentas por pagar 207,848 322,380
200,498 931,11

Las otras cuentas por pagar corresponden a susctipciones cobradas por anticipado y
representan adelantos realizados por suscripciones a los periodicos La Prensay a Mi Diario,
cuyo ingreso se reconoce cuando el periédico ha sido entregado al comprador.
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16 Otros pasivos

Los otros pasivos se detallan a continuacién:

2021 2020

Provisién para vacaclones y décimo tercer mes 631,906 BO0,1156
Fondo comiin asoclados 163,212 163,041
Ofros 142,290 130,106
Seguridad social - . 99,272 112,073
Dividerdos por pagar 4,536 80,277
Salarios por pagar 123,487 32,874
ITRVE por pagar 28,417 28,763
Boniflcaciones a asociagios 13,497 20,047

1,206,626 1,127,206

17 Capital en acciones

El capital en acciones del Grupo, para ambos afios es de 2,500,000, de las cuales estas
" emitidas, pagadas y en circulacion 1,635,332, (31 de diciembre de 2020: 1,635,332) con un
valor de B/.1 cada una.

El movimiento de la cantidad de acciones emitidas con derecho a voio se detalla a
continuacion:

2021 2020
Saldo al inicio del afio 1,635,332 1,635,332
Emisi6n de acciones - -
Saldo al final del aflo 1,635,332 1,635,332
Menos acciones en tesorerfa y acciones emitidas
a Profundacién, S.A. (167,635) (167,635)
Accionaes emitidas y en circulacion con derecho a voto 1,467,697 1,467,697
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18

Los tenedores de acciones comunes tienen el derecho de recibir dividendos cémo y
cudndo sean declarados por la Compafifa. Todas las acciones comunes tienen derecho a
un vato por accién sin restriccion, excepto las emitidas por la Compaiifa a la Profundacion,
S.A. que, al 30 de septiembre de 2021, mantiene un total de 50,000 (31 de diciembre de
2020: 50,000} acclones, que no tienen derecho a votos.

Profundacién, S.A. celebré contrato de usufructo en el afia 1996 con la sociedad
Fundacién para el Desarrollo de la Libertad Ciudadana, mediante el cual cedia durante un
perfodo de 20 afios, por el convenio de B/.225,000 el derecho de percibir los dividendos
que distribuyera y pagara Corporacién La Prensa, S.A., durante el término de duracion del
contrato, el cual vencié en el afio 2016 y se renovo por un perfodo de 5 afios, es decir,
hasta el afio 2021.

Profundacién, S.A. y Fundaclén para el Derecho de la Libertad Giudadana convenfan en el
contrato que en el caso de que, durante el término del usufructo, se pagaran dividendos en
acclones de Corporacién La Prensa, S.A., las mismas corresponderian a Profundacion,

S.A., siendo entendido, que el usufructo objeto de ese contrato recaeria también sobre
dichas acciones.

Al 30 de septiembre de 2021 no se habian declarado dividendos.

Pérdida por accion

El calculo de la (pérdida) ganancia por accién se basa en la utifidad neta atribuible a los
accionistas comunes v la cantidad de acciones comunes en circulacion durante el afo.

El calculo de la pérdida neta por accion se presenta a continuacioén:

2021 2020
Cdlculo de 1a pérdida neta par acclon:
Pérdida del afio (3,604,554) (3436654
Promedio de acciones comunes con derecho a dividendo 1,617,697 1,517,697
Pérdida neta por acclon {2.38) (2.26)

31

A%




CORPORACION LA PRENSA, S.A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Por el afio terminado el 30 de septiembre de 2021
(Cifras en balboas)

19 Otros ingresos, netos

Nuevos negocios
Ciros
Vertas de papel y planchas

venos: costos de verntas

20 Gastos administrativos y de operacion

Salarios y otros gastos de personal
Cadena de distribucion

Honorarios y senvicios profesionales
Licercias y software

Comisiones de agencias
Electricidac

Oiros gastos de operacion
impuestos varios

Reparacion y mantenimiento
Alguiteres

Publicidad vy mercadeo

Servicios noticlosos

Bolsas plasticas

Seguras varios

Teléfono

Donaciones

RBancarios

Combustible

Provisipon de pérdida para cuentas por cobrar
Cuotas y suscripciones

Dascuento por profnto pago
Capacitacion

Casios de viges

32

2021 2020
224,618 233,891
207,004 688,854
42 156 46,878
473,868 969,623
(4,051) (345)
469,817 969,278
30 de septlembre de
2021 2020
3,620,802 5,129,875
606,748 843,393
421,809 346,489
205,304 346,216
199,300 869,762
204,118 290,824
145,588 179,875
128,235 162,338
148,850 158,112
39,613 119,614
95,909 79,589
66,786 69,548
30,628 70,947
48,991 66,596
45,108 59,020
38,206 42,722
17,607 28,268
20,844 19,701
20,000 20,000
9,577 14,003
4,682 9,113
9,785 3,360
359 2,729
6,268,949 8,492,162
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21 Impuesto sobre la renta

Las Gltimas tres (3) declaraciones de renta presentadas por el Grupo estén sujetas a
revision por las autoridades fiscales, inclusive el afio terminado el 31 de diciembre de
2020, de acuerdo con regulaciones fiscales vigentes.

La legislacién fiscal vigente es de cardcter territorial, por lo que no grava con el impuesto
sobre la renta las utilidades o ganancias generadas de fuente extranjera. En adicién, son
rentas exentas del impuesto sobre la renta, entre otras, las siguientes: aquellas derivadas
de intereses que se reconozcan o paguen sobre depositos de cuentas de ahorros, a plazo
o de cualquier otra indole, que se mantengan en las instituciones bancarlas en Panama;
de los Intereses devengados sobre bonos u otros fitulos valores inscritos en la
Superintendencia del Mercado de Valores y que hayan sido colocadoes a través de una
bolsa de valores debidamente establecida en Panama; de fa ganancia en la venta de
tftulos valores inscritos en la Superintendencia del Mercado de Valores y negociados en un
mercado organizado; de los intereses devengados sobre inversiones en titulos valores y
obligaciones del Estado.

La Ley No.8 de 15 de marzo de 2010 madifica el denominado Célculo Alterno del Impuesto
sobre la Renta (CAIR), obligando a la persona Juridica que devengue ingresos en exceso a
un millbn quinientos mil dblares (US$1,500,000) anuales, a determinar como base
imponible de dicho impuesto la suma que resulte mayor entre:

{a) Larenta neta gravable calculada por el método establecido (tradicional), y
(b} La renta neta gravable que resulte de aplicar al total de ingresos gravables el cuatro
punto sesenta y siete por ciento (4.67% - CAIR}).

Madiante Resolucién 43 del Registro Oficial de la Industria Nacional del 6 de julioc de 1990,
Corporacién La Prensa, S.A. se acoge al régimen de incentivos para el fomento y
desarrollo de la industria nacional y de las exportaciones, previsto en la Ley No.43 def 20
de marzo de 1986. La inscripcién de Corporacién La Prensa, S.A. en el Registro Oficial de
la Industria Nacional tenfa inicialmente una duracion de diez afos. En marzo de 2008,
Corporacion La Prensa, S.A. solicité al Ministerio de Comercio e Industrias una extension
de la vigencia del Registro Oficial de la Industria Nacional, la cual se le otorgd por un
perfodo adicional de dos aftos, hasta el 2012 y el cual a su vez fue extendido hasta el 31
de diciembre de 2015.

Mediante Ley 25 de mayo de 2017 las empresas que, al 31 de diciembre de 2017,
mantengan vigente su inscripcién en el Registro Oficial de la Industria Nacional conforme a
la Ley 3 de 1986, mantendrén los beneficios que otorga dicho registro hasta el 31 de
diciembre de 2020.
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Corporacion La Prensa, 8.A, goza, entre otros, de los siguientes incentivos fiscales:

a) Impuesto de importacion de tres por clento (3%) sobre maquinaria, equipo, partes y
accesorios, materla prima, productos semi-elaborados, envases, combustibles y
lubricantes que entren en la composicion y proceso de elaboracién de sus productos.

b) Exoneracién del impuesto sobre la renta sobre las utilidades netas reinvertidas para la
expansion de fa capacidad de {a planta o para producir artfculos nuevos.

¢) Régimen especial de arrastre de pérdidas para efectos del pago del impuesio sobre la
renta. Las pérdidas suffidas durante cualquier afio de operacién, dentro de la vigencia
del Registro Oficial, podrdn deducirse de la renta gravable en los tres afios
inmediatamente posteriores al afio en que se produjeron.

d) Depreciacién acelerada de magquinaria en base a 12.5%.

Al 30 de septiembre de 2021, el Grupo mantiene un impuesto sobre la renta diferido activo
por B/.74,205 (31 de diciembre de 2020: B/.31,701), producto de la depreciacion de clertos
activos fijos, aportes extraordinarios al fondo de cesantfa y la provisién por deterioro de
inversion en asociada.

El gasto del impuesto sobre la renta corriente se detalla a continuacion:

2021 2020
Impuesto sobre la renta corriente 9,341 91,548
Impuesto diferido por diferencia termporal (42,505) (278,125)

(33,164} (186,577)
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El impussto sobre la renta corriente se detalla a continuacién:

2021 2020
Ingresos gravables 37,864 7,841,370
Tasa efectiva del impuesto soore la rernta
afio 2021 25% (2020: CAIR 1.1675%) 9,341 1,548
Irmpuesto sobre la renta estimado 9,341 91,548

La conciliacién entre la utilidad financiera antes del impuesto sobre la renta y la utilidad
fiscal neta se detalla a continuacion:

2021 2020
Impuesto soore la renta de Corporacion La Prensa, S.A - 82,521
Impuesto sobre la renta de Inmuebles industriales, SA 9,341 9,027
9,341 91,548
El impuesto sobre la renta diferido se detalla a continuacion:
2021 2020
Impuesto sobre la renta diferido pasivo:
Depreciacion acumulada (31,701) 42,505
Provisién por deterioro en asoclada (42,604) (74,2086)
(74,205) (31,701)
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La conciliacién del impuesto diferido pasivo del afio anterior con el actual es como sigue:

2021 2020
Impuesto sobre la renta diferido pasivo al inicio del afio (31,701) 463,349
Mas: Depreciacion (42,504) (237,500)
Aporte al fondo de cesantia - (257,550)
Impuesto sobre la renta diferido pasivo al final del afio (74,205) (31,701}

Las personas jurfdicas pagarén el impuesto sobre la renta a una tasa del 26%, aplicado al
monto que resulte mayor entre el método ordinario y el método del calcuio alterno del
impuesto sobre la renta (CAIR).

Las personas juridicas que incurran en pérdidas por razén del impuesto calculado bajo el
método presunto o que, por razén de la aplicacién de dicho método presunto, su tasa
ofectiva exceda las tarifas del impuesto aplicables a su renta neta gravable bajo el método
ordinario para el perfodo fiscal de que se trate, podran solicitar a la Direccién General de
ingresos - “DGI* que les autotice el célculo del impuesto bajo el método ordinario de
caleulo.

Mediante Resolucién No.201-8798 de la Direccién General de Ingresos del 1 de octubre
de 2020, se aprueba nuestra solicitud de No Aplicacién del método del calculo alterno del
impuesto sobre la renta (CAIR) y se autoriza que determinemos el impuesto sobre la renta
utilizando el método tradicional para los periodos fiscales 2019, 2020 y 2021.

22 Valor razonable de los instrumentos financieros

Los siguientes supuestos, en donde fue practico, fueron determinados por la
Administracién para estimar el valor razonable de cada categoria de instrumento financiero
en el estado consolidado de situacién financiera.

Cuentas por cobrar, cuentas por pagar y participaciones por pagar
Su valor en libros se aproxima a su valor razonable por su naturaleza de corto plazo y su
valor razonable representa el monto por cobrar/recibir a la fecha del reporte.

Préstamog por pagar
Para los préstamos por pagar se utilizan los fiujos futuros de efectivo descontados a una
tasa de interés actual de mercado para determinar su valor razonable.

Sobregiro bancario
Su valor en libros se aproxima a su valor razonable por su naturaleza de corto plazo y su
valor razonable representa el monto a la fecha del reporte. /
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El valor razonable y el valor en libros de los pasivos financieras no medidos a valor
razonable se detallan a continuacion:

2021 2020
Valor Valor \alar Valor
en librgs razonsble enlibros razonable
Pasivos financieros
Sobregiro bancario 642,193 642,183 404,447 A04,447
Préstamos por pagar 25,092 25,391 74,108 76,460

Las estimaciones de! valor razonable son efectuadas a una facha determinada, con
base en estimaciones de mercado y en informacién sobre los instrumentos financieros.
Estos estimados no reflejan cualquier prima o descuento que pueda resultar de la oferta
para la venta de un instrumento financiero en particular a una fecha dada. Estas
estimaciones son subjetivas por naturaleza, involucran incertidumbre y elementos de
juicio; por lo tanto, no pueden ser determinadas con exactitud. Cualguier cambio en los
supuestos o0 criterios puede afectar en forma significaiiva las estimaciones.

La tabla a continuacion analiza los valores de los pasivos financieros, los cuales no se
miden a valor razonable, pero requieren que ese valor razonable sea revelado. Estos
instrumentos son clasificados en los distintos niveles de jerarquia de valor razonable
basados en los datos de entrada y la técnica de valorizacion utilizada.

Nivel 3
2021 2020
Pasivos financieros
Sobregiro bancario 642,193 404,447
Préstamo por pagar 25,092 74,108
667,285 478,655
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I a tabla a continuacién describe la técnica de valoracién y los datos de entrada utilizados
en los pasivos financleros no medidos a valor razonable clasificados en la jerarquia de
valor razonable dentro del Nivel 8:

instrumento financiero I Técnica de valoracién y datos de entradas utilizados

Préstamos por pagar Fiujos de efectivo descontados usando las tasas de interés actuales
de mercado para financiamiento de nuevas deudas con vencimientos
remanentes similares.

La tabla a continuacién analiza los instrumentos financieros medidos a valor razonable
sobre una base recurrente. Estos instrumentos son clasificados en jos distintos niveles de
jerarquia de valor razonable basados en los datos de entrada y técnicas de valoracion
utllizados.

En ol 2021 y 2020 el Grupo mantenia inversiones en valores al costo menos una provision
por deterioro por B/.29,198.

La Administracién utiliza las siguientes técnicas de valoracién para instrumentos
financieros de Nivel 2:

Instrumento financiero | Técnica de valoracion y datos de entradas utilizados

Inslrumentos de capital - acclones |Precios observables de acciones en el mercado

Instrumentos de deuda - bonos Pracio de consenso obtenido a través de proveedores de precios

Valor razonable
2021 2020

————

Nivel 2

Inversiones en valores a valor razonable con camidio en
otro resultado integral. ' 5,574,689 5,738,987
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23 Informacion por segmento

Basados en la evaluacién de la Administracion, se identificaron los sigulentes segmentos
de operacién, incluyendo la Informacién financiera de los segmentos principales del
negocio:

« Publicidad y Circulacién: incluye las ventas de anuncios publicados en el periddico,
suplementos, insercién y las ventas de los diarios La Prensa, Mi Diario y productos

digitales.

+  Divisién Comercial: es el area del Grupo relaclonada con las ventas de impresiones
comerciales.

« Otros segmentos: incluye los ingresos provenientes de articulos promocionales,
desperdicios, activos e ingresos varios.

Todas las operaciones del Grupo se concentran dentro de la Republica de Panama.

Los clientes mas importantes de los segmentos est4n representados por las agencias
publicitarias y clientes directos, para los segmentos de publicidad y division comercial; y
para el segmento circulacién, tenemos a los mayoristas de voceo, suscriptares, puntos de

ventas y cadenas de supermercados y hoteles.
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Ingresos

Lhitidad (pérdida) por segmento

Intereses ganados

CGasto de Interés

Lkilidact (pérdida) antes de
impuesto scbre la renta

Impuesto scbre larenta

Lkilidad (pérdida) neta

Activos del segmento

Pasivos del segmento

ingreses

Utilidad (pérdida) por segrmenta

Irtereses ganados

Gagto de interés

Lkilidad (pérdida) antes del impuesto
sobre fa renta

frpuesto sobre la renta

Lhilicad (pérdida) neta

Activos det segmento

Pasivos del segmento

2021
Publicidad Divislén Otros
y circulackon corercial segmentos Total
4,030,068 473,483 473 868 4,977,419
(3,427,540) (798,182) 469,817 (3,755,905)
7,580 59,659 - 147,239
(17,281 {11,771) - (29,052)
(3,357,240) (750,295) 460,817 (3,637,718)
26,862 3,155 3,157 33,164
(3,330,388) (747,140} 472,974 (3,604,554
21,973,315 5,664,450 1,405,076 20,042,841
2,905,900 736,748 218,319 3,860,968
2020
Pubicidad Divisidn Otros
y circulacion comercial segmentos Tata
5,252,132 01,184 069,623 7,122,939
(4,348,542) {480,176) 969278 (3,859,440)
177,831 77,426 - 255,357
(13,342) {5,806) - {19,148)
(4,183,953) (408,556) 969,278 (3,623,231)
137,573 23,606 25,398 186,577
(4,046,380} (384,950) 994,676 (3,436,654)
25,047,767 6,215,135 2,089,780 34,232 682
3,620,584 775,558 457,509 4,853,651
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24 Compromisos y contingeniclas

La Compafila mantenia procesos ordinarios que se vinculabar en los Juzgados
Decimotercero de Circuito y Segundo Ramo Civil, por demandas establecidas por Argentina
Barrera y Transcaribe Trading, S.A., y en los cuales se han dictado sentencias de primera
instancia por un monto de B/.351,000 y B/,600,000 respectivamente, en concepto de
indemnizacién. La Compafifa apelé sendos fallos, pero de manera prudencial procedié a
registrar una reserva como posible contingencia legal por los montos de fas sentencias.

Duranie el afio 2017 se dicté sentencia de segunda instancia, mediante la cual se revocd la
Sentencla dentro del Proceso Ordinario con Argentina barrera y niega la pretension de la
demandante y en consecuencia, absuelve a la Compaiila de la condena de B/.351,000 en
conceptos de indemnizacion y costas, dictada contra la Compafila y se condent a la
demandante al pago de costas por B/.500.

En agosto de 2017 la parte demandante interpuso Recurso de asacion, ante la Sala Primera,
de lo civil, de la Corte Suprema de Justlcla, sin embargo, los representantes legales de la
Compafifa en noviembre de 2017, solicitd ante esta Sala la peticion de no admitir el recurso
de casacion formalizado por la parte demandante y se le imponga las costas
correspondientes, debido a que este recurso adolece de un namero plural de deficiencias.

Ademas en el afio 2020, el Juzgado Duodécimo de Circuito de io Civil del Primer Circuito
Judicial de Panamé emitidé sentencia en el proceso con Transcaribe Trading, S.A.,
declaranda probada la inexistencia de la obligacién y desestima las pretensiones de la
demandante en contra de la Compafifa y fija las costas a cargo de la parte demandante por
la suma de B/.731,000 y se ordena el archivo del expediente.

La representacion judicial de la demandante anuncié recurso de casacién, el cual se surtird
ante la sala clvil de la Corte Suprema de Justicta.

Durante el perfodo del afio 2020, la Compaiifa aliminé de sus libros las reservas para las
posibles contingencias por B/.951,000 (2019: Reserva B/.830,000).

En julio de 2021, la corporacién fue notificada por medio de Resolucién decretada por el
Juzgado Civil Decimosegundo, sobre fallo a favor de!l ex campedn mundial de boxeo Roberto
Duréan por un monta de B/.500,000 como parte de la demanda civil por presuntos dafios y
perjuicigs. ‘
Es importante sefiatar que ambas partes presentaron apelaciones a dicho fallo.

Al 30 de junio de 2020, existen otros reclamos legales interpuestos en contra de la
Compaiifa y sus subsidiarias, la Administracién y sus asesores legales estiman que no se
espeta que la Resolucién de eslos procesos tenga un efecto material adverso sobre la
posicién financiera consolidad o el desempefio financiero consolidado de la Compafifa.
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25 Administracion de riesgos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que origina a su vez un activo financiero en
una Compaiifa y un pasivo financiero o un instrumento de capital en otra Compaiifa.

La Junta Directiva del Grupo tiene la responsabilidad de establecer y vigilar las politicas de
administracién de riesgos de los instrumentos financleros. A tal efecto, ha designado al
Comité de Crédito y al Comité de Finanzas, para la administracién y gestion de los riesgos
a los cuales estd expuesta la Compaiifa. Ha establecido al Comité de Auditoria para la
administracion y vigilancia periédica de los riesgos.

El estado consolidado de situacién financiera del Grupo incluye diversos tipos de
instrumentos financieros como: depbsitos en compafiias, inversiones, cuentas por cobrar,
cuentas por pagar, préstamas por pagar, entre otros,

Estos instrumentos exponen al Grupo a diversos tipos de riesgos. Los principales riesgos
identificados son los riesgos de crédito, de liquidez, de mercado y operacional, los cuales
se describen a continuacion:

25.6 [mpuesto sobre la renta

Es el riesgo de que el deudor no cumpla completamente y a tiempo, con cualguier
pago que debia de hacer el Grupo de conformidad con los términos y condiciones
pactados al momento en que el Grupo presto el servicio u origind el activo financiero
respectivo. EI Grupo ha establecido matrices de estandares de crédito en las polfticas
de venta y de crédito aprobados por el Comité de Auditorfa y la Junta Directiva para
minimizar los riesgos. Actualmente el Comité de Crédito es el encargado de
monitorear el riesgo de crédito.

El Grupo establece los términos de crédito con base a minimos y maximos en dias de
acuerdo con la clasificacién de la cartera de publicidad y circulacién. Las excepciones
solamente pueden ser autorizadas por el Comité de Finanzas, la Gerencia General y
en ausencla del Gerente General, el Gerente de Finanzas. Se han fortalecido ios
requisitos para la aprobacion de crédito a traves de la informacién suministrada por los
clientes y que son evaluadas para su aprohacion por el Comité de Crédito.
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25.7 Cuentas por cobrar comerciales
Informacion comparativa seqdn la NIC 39

A continuacion, se presenta un andlisis de la calidad crediticia de las cuentas por
cobrar comerciales que no estaban vencidas ni deterioradas y la antigliedad de las
cuentas por cobrar comerciales que estaban vencidas mas no deterioradas al 2020:

Ni vencidas, ni deterioradas 2021 2020
Cortiertes | 396,188 352,504
30 diag 127,166 386,736
Toital 523,354 739,240
Vencidas, mas no deterioradas 2021 2020
31 260 dias 163,665 213,484
61 a120dias 98,000 58,290
Total 261,665 271,774
Arttigliedad de cuentas por cobrar comerciales deterioradas: 2021 2020
Més de 121 dias 4,321,196 4,457 324
43




CORPORACION LA PRENSA, S.A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Por el afio terminado el 30 de septiembre de 2021
(Cifras en balboas)

Analisis de la calidad crediticia

La siguiente tabla analiza la calidad crediticia de las cuerntas por cobrar y su reserva para

cuentas de dudoso cobro mantenidas por el Grupo:

2021 2020
Cuentas Cuemntas
Calegoria Artiglredad por cobrar Provisidn por cobrar Provision
Normal Corriente hasta 90 dias 785,018 310,803 1,011,014 az1,351
Morosos Da 91 a 120 dias 55,981 55,391 62,194 57,271
Vencidos Viis de 121 dias 4,265,215 2,711,060 4,395,131 2,674,971
Total 5,106,214 3,077,254 5,468,339 3,053,653

E] Comité de Crédito, integrado por el Gerente General, el Gerente de Finanzas y el Jefe de
Cobros, establece reuniones mensuales para monitorear el comportamiento de las

morosidades de los clientas.

25.7.1 Activos tinancieros a valor razonable con cambios en otros
resuitados integrales
El sigutente detalle analiza la cartera de inversiones que esié expuesta al
riesgo de crédito y su correspondiente evaluacion basado en el grado de
calificacién de Fitch Ratings, Inc. y Standard and Poor’s.
VROUI VROLE
2021 2020
NMExdima exposicion:
Valor en libros 8,568,168 5,788,987
AAA 4,115,135 4,415,048
Al a A - 200,000
Ac - 197,712
BEB+ A BBB- 1,403,081 221,512
NR 56,473 54,715
Valor en libros 5,574,689 5,788,987
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25.8 Riesgo de liquidez y financiamiento

Es el riesgo de que el Grupo no pueda cumplir con todas sus obligaciones. E! Grupo
monitorea periédicamente sus flujos de efectivo, y el proceso de cobros, y ha
establecido Ineas de financiamiento con instituciones bancarias para garantizar
fiujos de efectivo de forma oportuna y mitigar el riesgo de liquidez. El Grupo mantiene
una rotacién de cuentas por cobrar menor de tres meses y negocia términos con
proveedores y Compaiifas de créditos, para poder cumplir sus compromisos de
pasivos y obligaciones financieras.

El Grupo estad expuesto a requerimientos diarios sobre sus recursos de fondos
disponibles de depositos en Compafifas y cuentas por cobrar, por requerimientos de
desembolsos de préstamos por pagar, inversiones de capital, cuentas por pagar,
gastos operativos y otros requerimlentos de margen de liquidez.

La tabla que apare
del Grupo en agrup

ce a continuacién analiza los pasivos financieros no descontados
aciones de vencimiento basadas en el resto del perfodo desde la

fecha de reporte con respecto a la fecha de vencimiento contractual.

2021
Activos financieros:
Efectivo y equivalenie de efectivo
Cuertas por cobrar comevclales y
otras cuentas por cobrar
Actives finarclercs a VROU

Total de activos

Pasivos financleros:
Ooliaciones financieras por pagar
Cuentas par pagar comerciales y
ofras cuentas por pagear
Dividendos por pagar

Total de pasivos

Nborto
namina! bruto
Velor erradas v Hasia De1ab vis de 85
enlibras salidas 1 afio afos anos

4,354,986 4,354,936 4,354,936 - -

2,077,857 2,077,857 2,077,857 - -
5,574,689 5,574,689 55,474 634,396 4,883,819

12,007,482 12,007,482 6,480,267 634,396 4,883,819

667,285 (667,285)  (667,285) . )

900,498 (900,498) (900,498) - -
4536 (4,530) (4,536) - -
1572319 (1,572319) _(1,572.319) 0 -
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Monto
nominal bruto
Valor entradas y Hasta Defab Mas de 5
2020 en libros salidas 1 afio afios ailos
Activos financieros:
Efectivo y equivalente de efeclivo 4,559,083 4,559,083 4,559,083 - .
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar 2,462,554 2.462,554 2,462,554 - -
Activos. financieros a VROUI 5,788,987 5,791,050 58,282 835,115 4,897,653
Total de activos 12.810,624 12,812,687 7,079,919 835,115 4,897,653
Pasivos financieros:
Obliaciones financieras por pagar 478,565 (480,907) (468,889) (12,018)
Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar 608,721 (608,721) (608,721}
Dividendos por pagar 50,277 (50,277} {50,277)
Tolal de pasivos 1,137,553 (1,139,005) _ (1,127,887) {12,018} -

25.9 Riesgo de mercado

Los riesgos de mercado estan enfocados a los riesgos de pérdida derivados de
movimientos adversos en los precios de los productos en los mercados financieros
donde se mantengan posiclones, con relacion a las operaciones que figuren dentro del
estado consolidado de situacién financiera. Se identifican dentro de este grupo los
riesgos inherentes en las operaciones de crédito y tesorerfa, incluyendo instrumentos
derivados.

La gestién de monitoreo de este riesgo de mercado estd asignado al Comité de
Crédito y al Comité de Finanzas. Para mitigar este riesgo, el Grupo ha establecido
controles relacionados caon: cumplimiento de limites de inversion, revision de
valuaciones, revisién de pago de intereses, cumplimiento de politicas de inversion,
sensibilidad de tasas y pruebas de tasas.
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25.10Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés del flujo de efectivo es el riesgo de que los flujos de
efectivo futuros de un Instrumento financiero fluctien debido a cambios en las tasas
de interés del mercado. El riesgo de la tasa de interés del valor razonable es el riesgo
de que el valor del instrumento financiero fluctle debido a cambios en las tasas de
interés del mercado. El Grupo asume una exposicién a los efectos de fluctuaciones
on los niveles prevalecientes de tasa de interés de mercado tanto en su riesgo de
valor tazonable como en el de su riesgo de flujo de efectivo. Los mérgenes de interés
pueden aumentar como resuliado de dichos cambios, pero pueden reducitse o crear
pérdidas en el evento que surjan movimientos inesperados.

La tabla que aparece a continuacién resume la exposicién del Grupo a los riesgos de
la tasa de interés. Los préstamos por pagar del Grupo estan incluidos en ia tabla a su
valor en libros, clasificados por categorias por el que ocurra primero entre la nueva
fijacién de tasa contractual o las fechas de vencimiento.

2021 2020
Activos, de 1 a5 afios
Inversiones en valores (bonos) - 822,796
Pasivos, hasta 1 afio
Préstamo por pagar y sobregiro bancario 657,285 468,880
Pasivos, de 1 a5 afos
Préstamo por pegar - 9,666

25.11Riesgo de precio

Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctiie como consecuencia de
cambios en los precios de mercado, independientemente de que estén causados por
tactores especificos relativos al instrumento en particular o a su emisor, o por factores
que afecten a todos los titulos negociados en el mercado.

El Grupo esta expuesta al riesgo de preclo de las inversiones en valores clasificadas
como disponibles para la venta. Para gestionar el riesgo de precio derivado de las
inversiones en instrumentos de patrimonio el Grupo diversifica su cartera, en funcién de
los limites establecidos por el Grupo.

47

N




CORPORACION LA PRENSA, S.A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consalidados
Por el afio terminado el 30 de septiembre de 2021
(Cifras en balboas)

25.12Riesgo operaciohai

E| riesgo operacional es el riesgo de pérdidas potenciales, directas o indirectas,
relacionadas con los procesos del Grupo, de personal, tecnologla e infraestructura, y de
factores externos que no estén relacionados a riesgos de crédito, liquidez y mercado,
tales como los que provienen de requerimientas legales y regulatorios.

El objetivo del Grupo es el manejar el riesgo operacional, buscando evitar pérdidas
financieras y dafios en la reputacién de la Compaiifa.

La principal responsabilidad para el desarrollo e implementacién de los controles sobre
el riesgo operacional, estan asignadas a la Administracién superior dentro de cada area
de negocio. La Gerencia General monitorea los riesgos operativos de importancia,
apoyada en su equipo gerencial, y disefia e implementa controles adecuados que
mitigan aquellos riesgos operativos de impartancla. Se desarrollan y mantienen
polfticas y procedimientos que formalizan estos controles. Todas las politicas antes de
ser implementadas son presentadas por la Gerencia General al Comité de Auditorfa
para su evaluacién, y a su vez, este Comité las eleva para aprobacion a la Junta
Directiva del Grupo. Durante el aflo, el departamento de Auditorfa Interna realiza
evaluaciones continuas sobre la efectividad en el disefio y operacion de los controles
claves. Debilidades en el disefio o funcionamiento de estos controles claves son
informados a la Gerencla General y al Comité de Auditorfa para su accidn correctiva,
De igual manera, de identificar Auditoria Interna alglin riesgo operativo de importancia,
no mitigado suficientemente, esta situacién es informada a la Gerencia General y al
Comité de Auditorfa para su mitigacién preventiva,

Esta responsabilidad es apoyada por el desarrollo de estdndares para administrar los
Hesgos operacionales, desarrollados e implementados por la Gerencia General en las
sigutentes areas:

» Aspectos sobre la adecuada segregacion de funciones, incluyendo la
independencia en la autorizacién de transacciones.

Requerimientos sobre el adecuado monitoreo y congiliacidén de transacciones.
Cumplimento con los requerimientos regulatorios y lagales.

Documentacion de controles y procesos.

Reporte de pérdidas en operaciones y las propuestas para su solucion.,

Desarrollo del plan de contingencia,

Desarrollo de entrenamiento al personal de la Compaiiia.

Aplicacién de normas de ética en el negocio.

Desarrollo de actividades para mitigar el riesgo, incluyendo politicas de sequridad.

L] [ ] L] L] L ] [ ] L] -

Estas politicas establecidas por el Grupo gstan soportadas por un programa de
revisiones periddicas, las cuales estdn vigiladas por el departamento de Auditorfa
Interna. Los resultados de estas revisiones son discutidos con el persanal encargado
de cada unidad de negocio, y se remiten restimenes sobre estos aspectos al Comité
de Auditoria.
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25.13 Administracion de capital

La politica de la Administracién es de mantener una gstructura de capital sélida. La
Junta Directiva es la encargada de velar por que ninguna persona, grupo de personas,
o empresas adquieran un ndmero de acciones mayor al uno por ciento {(1%) del total
de acciones emitidas y en circulacién. El ndmero de acciones emitido y en circulacion
al 30 de septiembre de 2021 es de 1,467,697 (31 de diciembre de 2020: 1,467,697) y
ol total de patrimonio asciende a B/.25181,873 (31 de diciembre de 2020:
B/.28,803,106).

Los negocios del Grupo son administrados y dirigidos por la Junta Directiva. En
consecuencia, poedra oforgar poderes para la_contratacion de fideicomisos, pignorar,
hipotecar 0 en cualquier forma grabar los bienes del Grupo para garantizar el
cumplimiento de sus obligaciones, asi como auforizar a vender, permutar o enajenar
los blenes de la Compafifa.

La Junta Directiva al término de cada perfodo fiscal, evalta los resultados luego de
deducit el impuesto sobre la renta y el porcentaje de crédito al capital (establecido

sobre la base de la necesidad de compra de equipo y reserva para inversiones de

capital), para determinar la participacién de los asociados y distribucion de dividendos.

- 26 Eventos subsecuentes

En diciembre de 2019, se reporté la aparicién de una nueva cepa de coronavirus
denominada Covid-19, la cual se ha extendido como pandemia entre la poblacién mundial
durante el primer trimestre del afio 2020. A la fecha se han reportado miles de casos en
Panamé4 y se ha ordenado cierres de actividades econdmicas a nivel nacional. Esta
situacién podré disminuir las actividades de fa corporacion y afectar la situacién financiera, el
desempefio financiero y los flujos de efectivos en el futuro. En la actualidad, no es posible
determinar ni cuantificar el efecto que tal evento puede producir en la corporacion, ya que
depender4 de desarrolios futuros a nivel nacional e internacional, los cuales son inciertos y
no se pueden predecir.

La Compaifia para mitigar los efectos del Covid-19 y las tendencias de la industria, esta
innovando a través de nuevos negocios, desatroliando portales digitales y tercerizacion de
funciones como la logistica y distribucién de los productos de la Compaiifa. Ademas del
complemento fundamental de generar ingresos por medio de las suscripciones digitales vy
como medida de refuerzo ha Invertido en nuevas plataformas tecnoldgicas enfocadas en
aumentar los ingresos por suscripciones digitales. :

27 Aprobacion de estados financieros consolidados

Los estados financieros consolidados por el perfodo terminado el 30 de septiembre de 2021,
fueron aprobados por fa Junta Directiva y autorizados para su emisién el 27 de noviembr.

de 2021,
A
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] Corporacion Inmuebles Carprensa
Consolidacién Elhiminaciones Sub-total La Prensa, S.A. Industriales, S.A. International, Comp.
Activos
Activos corrientes: L
Efectivo y equivalente de efecfivo 4,354,936 - 4,354,938 1,227,365 2,116 3,125,455
Activos financieros a valor razonable con cambios en
otros resultados integrales 5,574,685 150,000 5,724,689 702,321 - 5,022,368
Cuentas por cobrar comerciales y opiras cuentas por cobrar 2,077,857 18,085,698 20,163,555 12,310,993 8,754,772 1,087,790
Inventarios 1,304,374 - 1,304,374 1,304,374 - -
Qtros activos 50422 - 60,422 60,422 - -
Total de activos corrientes 13,372,278 18,235,698 31,607,976 15,605,475 8,756,888 8,245,613
Activos no corrientes:
Propiedades, maquinaria,mobiliario, equipo v mejoras 10,935,834 - 10,935,834 9,571,552 1,364,282 -
Actiivo por impuesto diferido 74,205 - 74,205 74,205 - -
Otros aclivos 4,660,524 - 4,660,524 4,647,108 12,847 471
Total de activos no corrientes 15,670,563 - 15,670,563 14,282 863 1,377,229 471
Total de activos 29,042,841 18,235,688 47,278,539 29,898,338 8,134,117 8,246,084




CORPORACION LA PRENSA, S A Y SUBSIDIARIAS

Consofidacidn de los Estados de Situacion Financiera
30 de junio de 2021
{Cifras en balboas)

Pasivos y Patrimonio

Pasivos corrientes:
Obligaciones por pagas, porcién cormiente
Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar
Otros pasivos

Total de pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Provisidn para prestaciones laborales

Total de pasivos no corrientes
Total de pasivos

Patrimonio:
Acciones comunes
Capital adicional pagado
Acciones en lesoreria
GCambios netos en activos finangieros a valor
razonable con cambios en otre resultado integral
Utilidades no distribuidas

Total patrimonio

Total de pasivos vy patrimonio

Corporacian [nmuebles Corprensa
Consolidacidn Eliminaciones Sub-total La Prensa, S.A industrizles, S.A.  International, Corp.
867,285 - 667,285 667,285 - -
200,498 18,085,698 18,886,136 2,462,944 8,069,398 8,453,854
1,206,626 - 1,206,626 1,202,575 2,373 1.678
2,774,409 18,085,688 20,860,107 4,332,804 8,071,771 8,455,532
1,086,558 - 1,086,559 1,086,558 - -
1,086,559 - 1,086,559 1,088,558 - -
3,860,968 18,085,698 21,946,668 5,419,363 8,071,771 8,455,532
1,835,332 150,000 1,785,332 1,635,332 190,000 50,000
1,021,171 - 1,021,171 1,021,171 - -
{1,304,788) - (1,304,758} {1,304,788) - -
488,986 - 488,966 {5,010) - 483,976
23,341,182 - 23,341,102 23,132,270 (37.654) 246,576
25,181,873 150,000 25,331,873 24,478,975 62,346 790,652
29,042 841 18,235,698 47,278,538 29,898,338 8,134,117 9,245,084




CORPORACION LA PRENSA, S.A. Y SUBSIDIARIAS

Consolidacién de Estados de Resultados Integrales
Por el periode terminado e 30 de septiembre de 2021
{Cifrag en balboas)

Corporacion Inmuebles Comrensa
Consolidacion Eliminaciones Sub-total iz Prensa, 8.A. _Industriales, S.A. Internatianal, Corp.
{ngresos de operaciones:
Venta de publicidad 2,454,678 - 2,454,878 2,454,878 - -
Venta de periodicos 1,575,380 - 1,575,390 1,575,330 - -
Divisién comerciai 473,483 B - 473,483 473,483 - -
Total de ingresos de operaciones 4,503,551 - 4,503,551 4,503,551 - -
Costos y gastos de operaciones:
Costo de produccidn 651,985 - 851,585 651,985 - -
Gastos administrativos ¥ de operacion , 5,288,949 157,500 6,446,448 6,404,721 38,949 1,779
Depreciacién y amortizacion 1,788,338 - 1,788,339 1,756,656 1,683 -
Total de costos ¥ gastos de operaciones 8,729,273 157,500 8,888,773 8,843,362 41,632 1,779
Pérdida en operacionas (4,225,722} 157,500 (4,383,222) (4,339,811) (41,632} (1,779}
Otros ingresos (gastos):
Otros ingresos, neto 489,817 {157,500) 627,317 450,554 157,745 18,978
Intereses ganados 147,239 78,750 225,988 209,304 - 16,685
Gastos e intereses - (28.052) (78,750} {107,802) (29,052) (78,790} -
Total de otros ingresos, neto ) 588,004 {157 ,500) 745,504 630,848 78,895 35,663
(Pérdida) utilidad det afio antes del impuesto {3,837,718) - (3,637,718} {3,708,965) 37,363 33,884
sobre la resifa
Impuesto sobre la renta 33,184 - 33.164 42,505 {8,341} -
(Pérdida) Utilidad del periodo {3,604,554} - (3,604,554) {3,666,460) 28,022 33,884
Otros resuitados infegrales:
Partidas que son o puaden ser reclasificadas a resultados:
Cambios netos en inversiones a valor razonable
con cambios en ofre resultado integral (15,372) - (18,372) (5,759) - {2.613)
Total de obros resultados integrales (15,372} - {15,372} {5,759) - (8,613}
(Pérdida) utilidad integral neta {3,619,926) - (3,619,926) (3,672,219) 28,022 24,271




